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1. Introducao e Objetivo

A presente Politica de Gestio de Risco de Liquidez (“Politica”) da AXOR ASSET
(“Gestora”) estabelece as diretrizes, regras e procedimentos para a identificacdo, a
avaliacdo, o monitoramento e a gestdo do risco de liquidez das carteiras dos fundos de
investimento sob sua gestdo (“Fundos”), assegurando a compatibilidade entre a liquidez dos
ativos e as obrigacdes e o passivo dos Fundos, em especial o pagamento de resgates nos
Fundos abertos.

Esta Politica foi elaborada em observancia a Resolu¢do CVM n? 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“RCVM 175”), em especial aos seus artigos 92 e 93, ao Codigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracio de Recursos de
Terceiros (“Cédigo ART”) e as Regras e Procedimentos de Gestdo de Risco de Liquidez
da ANBIMA.

Esta Politica complementa e nao se confunde com a Politica de Gestdo de Riscos de Mercado,
Crédito e Liquidez da Gestora, constituindo documento préprio dedicado ao risco de
liquidez, publicado na integra no sitio eletrénico da Gestora, nos termos exigidos pela
ANBIMA.

2. Abrangéncia e Perfil dos Fundos sob Gestao

Esta Politica aplica-se a todos os Fundos sob gestdo da Gestora, de forma proporcional a
natureza, a complexidade e ao perfil de risco de cada Fundo, observado o respectivo
documento regulatdrio. A Gestora atua com dois regimes distintos de gestdo do risco de
liquidez:

(a) Fundos fechados, cujo regulamento ndo admite resgate de cotas, tais como Fundos
de Investimento em Participacdes (“FIP”) e Fundos de Investimento Imobiliario
(“FII”), caracterizados por ativos de baixa liquidez; e

(b) Fundos abertos, cujo regulamento admite resgate de cotas, tais como Fundos de
Investimento em Acoes (“FIA”) e Fundos de Investimento Multimercado (“FIM”),
inclusive com crédito privado, aos quais se aplica o regime de gestdo do risco de
liquidez com testes de estresse periddicos, nos termos dos artigos 92 e 93 da RCVM
175.

Em razdo da atualizacdo das Regras e Procedimentos do Coédigo ART, vigente a partir de 29
de setembro de 2025, as regras de gestao de risco de liquidez alcancam todos os Fundos
abertos e, ainda, os Fundos fechados que prevejam cronograma de amortizagdo. Assim,
eventuais Fundos fechados da Gestora que contemplem amortizacdo programada
observam, no que couber, o regime de gestido de liquidez desta Politica quanto a
compatibilizacao entre o cronograma de amortizacdo e a liquidez dos ativos.

3. Conceito de Risco de Liquidez
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Risco de Liquidez é a possibilidade de um Fundo ou classe nao estar apto a honrar
eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes ou futuras, inclusive as
decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem incorrer
em perdas significativas. Também se considera risco de liquidez a possibilidade de o Fundo
ndo conseguir negociar a pre¢o de mercado uma posi¢do, em razao do seu tamanho em
relacdo ao volume transacionado ou de descontinuidade de mercado.

4. Governanca e Responsabilidades

4.1. Diretoria de Compliance, Risco e PLD

A gestao dorisco de liquidez é de responsabilidade da Diretoria de Compliance, Risco e PLD,
arearesponsavel pela execucdo, pela qualidade do processo, pela metodologia e pela guarda
dos documentos que contenham as justificativas das decisdes tomadas quanto a gestdo do
risco de liquidez dos Fundos. Compete a essa Diretoria definir e aplicar a metodologia,
realizar o monitoramento e os testes, formalizar os resultados e propor os ajustes
necessarios, com independéncia em relacao as demais atividades da Gestora.

4.2. Responsabilidade Conjunta com o Administrador Fiduciario

Nos termos do art. 92 da RCVM 175, a gestdo da liquidez da carteira é responsabilidade
conjunta da Gestora e do administrador fiduciadrio, cada um em sua esfera de atuacdo. A
Gestora mantém intercambio continuo de informagdes com o administrador fiduciario e, em
caso de divergéncia entre os respectivos parametros de liquidez, ambos estabelecem
procedimentos para obter consenso sobre os efetivos niveis de liquidez da classe e sobre as
métricas informadas a CVM.

4.3. Alta Administracao

A Alta Administracao da Gestora aprova esta Politica e suas atualiza¢des, mantém-se ciente
dos principais riscos de liquidez a que os Fundos estdo expostos e assegura a alocacao de
recursos adequados ao cumprimento desta Politica.

5. Gestao da Liquidez dos Ativos

A metodologia de gestdo da liquidez dos ativos baseia-se em, ao menos, um dos seguintes
critérios, conforme as Regras e Procedimentos da ANBIMA:

(i) fluxo de caixa de cada ativo, entendido como os valores a serem recebidos a titulo de
juros periddicos, amortizagdes e principal, nos casos de ativos de renda fixa;

(ii) estimativa do volume negociado em mercado secundario do ativo, com base no
volume histoérico, descontado por um fator de desagio (hair-cut) definido pela
Gestora e mantido a disposicdo da ANBIMA; e

(iii) outros critérios definidos pela Gestora, desde que haja base razoavel para sua
utilizacdo, plenamente justificados e passiveis de verificacdo para fins de
supervisao.

Aliquidez é avaliada de acordo com a natureza de cada classe de ativos, considerando maior
liquidez em titulos publicos federais e ativos de renda fixa com liquidez diaria, liquidez
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intermediaria em a¢des e demais valores mobiliarios negociados em mercado, e menor
liquidez em ativos de crédito privado e em ativos caracteristicos dos Fundos fechados. A
Gestora mantém, ainda, reserva de liquidez destinada a suportar os gastos operacionais:
com 30 (trinta) dias de antecedéncia da data em que as despesas sdo devidas, aloca parcela
da carteira suficiente para fazer frente as obriga¢des vincendas em investimentos de renda
fixa com liquidez diaria.

6. Gestao da Liquidez do Passivo

A gestdo da liquidez do passivo considera o comportamento historico dos resgates, a
sazonalidade, a concentragdo da base de cotistas, os prazos de conversao e de pagamento
de resgate previstos no regulamento e a cotizacdo da classe de cotas. A Gestora da atencdo
especial aos Fundos com passivo concentrado em poucos cotistas, situacdo que amplia o
risco de liquidez diante de resgates relevantes, ajustando as métricas de liquidez minima
em func¢do dessa concentracao.

7. Compatibilizacao entre Ativo e Passivo

0 objetivo central desta Politica é assegurar a compatibilidade entre a liquidez da carteirae
0 passivo e as obrigac¢des de cada Fundo. A Gestora mantém a liquidez dos ativos compativel
com os prazos de conversao e de pagamento de resgate e com os compromissos do Fundo,
de modo que este seja capaz de honrar resgates e demais obrigacdes mesmo em cenarios de
estresse, evitando o descasamento entre os fluxos de liquidacao dos ativos e as exigéncias
de recursos para o cumprimento das obrigacoes.

8. Fundos Fechados

Nos Fundos constituidos sob a forma de condominio fechado (FIP e FII), cujo regulamento
ndo admite resgate de cotas, quase a totalidade dos investimentos se da em ativos de baixa
ou inexistente liquidez, caracteristica intrinseca do proéprio investimento, sendo limitado o
mercado organizado para a negociacdo desses ativos. Nao havendo resgate, o
gerenciamento do risco de liquidez concentra-se na compatibilizacdo entre os
compromissos e encargos do Fundo e a parcela do patrim6nio mantida em ativos de liquidez
compativel com as necessidades de caixa, tais como ativos de renda fixa com liquidez diaria.
Nos Fundos fechados que prevejam cronograma de amortizacdo, a Gestora observa,
adicionalmente, a compatibilizacdo entre o cronograma e a liquidez dos ativos, na forma da
Secdo 2.

9. Fundos Abertos e Testes de Estresse de Liquidez

Nos Fundos abertos (FIA e FIM), cujo regulamento admite resgate de cotas, aplica-se o
regime de gestdo do risco de liquidez dos artigos 92 e 93 da RCVM 175. A Gestora mantém
a liquidez da carteira compativel com os prazos de conversdo e pagamento de resgate
previstos no regulamento, de modo a assegurar o pagamento dos resgates mesmo em
cenarios de estresse, sem prejuizo dos mecanismos excepcionais de gestdo de liquidez
previstos na regulamentacdo e no documento do Fundo.
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Para tanto, a Gestora submete a carteira de ativos a testes de estresse de liquidez periédicos,
cujos cendarios consideram, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez dos ativos,
as obrigacdes do Fundo e a cotizacdo da classe de cotas. A periodicidade dos testes é
adequada as caracteristicas da classe, as variacdes historicas dos cenarios escolhidos e as
condi¢cdes de mercado, sendo, no minimo, trimestral e podendo ser intensificada em
periodos de maior volatilidade ou de concentragdo de resgates. Os resultados dos testes sao
formalizados, preservada a memdria de calculo, e ensejam, quando necessario, o ajuste da
composicdo da carteira, o refor¢co da parcela de ativos de alta liquidez e a comunicacio
tempestiva ao administrador fiduciario.

A Gestora da especial aten¢do aos Fundos abertos que invistam em crédito privado ou em
ativos de menor liquidez, avaliando o descasamento entre a liquidez dos ativos e os prazos
de resgate, o comportamento historico do passivo, a concentragdo da base de cotistas e a
possibilidade de utilizacdo do mercado secundario.

10. Fatores Atenuantes e Agravantes

A Gestora pode aplicar fatores atenuantes ou agravantes as métricas de liquidez, de acordo
com caracteristicas especificas de cada Fundo. Constituem fatores atenuantes, entre outros,
a predominancia de ativos de alta liquidez e a pulverizacdo da base de cotistas. Constituem
fatores agravantes, entre outros, a concentragdo do passivo em poucos cotistas, a presenga
de ativos de crédito privado ou de baixa liquidez, o descasamento de prazos e as condicdes
atipicas de mercado. Os ajustes sdo justificados e documentados.

11. Mecanismos Excepcionais de Gestao de Liquidez

Em situagdes excepcionais de iliquidez, e desde que previstos na regulamentacdo e no
documento do respectivo Fundo, podem ser adotados mecanismos excepcionais de gestdo
de liquidez, tais como a cobranga de custos de resgate, a limitagdo temporaria de resgates,
o fechamento do Fundo para resgates e a segregacao de ativos iliquidos, na forma da RCVM
175. A adocgdo de tais mecanismos observa o tratamento equitativo dos cotistas e as
competéncias do administrador fiduciario e dos 6rgdos do Fundo.

12. Monitoramento, Reporte e Divulgacao

A Gestora realiza o monitoramento continuo da liquidez das carteiras, em conjunto com o
acompanhamento do enquadramento aos limites do regulamento e da regulamentacio,
reportando ao administrador fiduciario as informagdes necessarias a gestdo conjunta da
liquidez. Os parametros minimos utilizados na gestao do risco de liquidez, tais como indices,
metodologia e critérios de avaliacdo, sdo informados a ANBIMA por meio desta Politica.

Esta Politica é publicada na integra no sitio eletronico da Gestora. Sempre que houver
alteracdo, a Gestora comunica o administrador fiduciario e disponibiliza a nova versao do
documento, com destaque das mudancas realizadas.

13. Vigéncia e Atualizacao
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Esta Politica sera revisada em até 24 (vinte e quatro) meses, ou sempre que o Diretor de
Compliance, Risco e PLD e/ou a Alta Administra¢do entender necessario, sem aviso prévio.
As alteracoes serdo divulgadas a todos os sdcios, diretores e Colaboradores pela Diretoria
de Compliance, Risco e PLD, publicadas no sitio eletrénico da Gestora e comunicadas ao
administrador fiduciario.

14. Manutencao dos Arquivos

A Gestora manterd armazenados eletronicamente todos os arquivos pertinentes ao
processo de compliance desta Politica, inclusive a memadria de calculo dos testes de estresse,
por periodo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior em caso de determinag¢do da
CVM ou de processo administrativo em curso, conforme a legislacao vigente.
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Historico de Versoes

As versdes desta Politica e as respectivas datas de aprovacdo encontram-se registradas
abaixo. O detalhamento das alteracdes de cada revisao é mantido nos registros internos de
aprovacdo da Alta Administracao.

Versao Data Descricao

1 Agosto/2026 Elaboragdo da Politica, em documento préprio segregado da
Politica de Gestdo de Riscos.
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