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1. OBJETIVO

A Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”) da Axor Asset (“Axor” ou “Gestora”) tem
por escopo estabelecer procedimentos e regras para os investimentos pessoais dos sdcios e
colaboradores, a fim de evitar situa¢des que possam caracterizar conflito de interesses ou a
utilizacdo indevida de informacoes confidenciais da Gestora, das classes de seus fundos de
investimento e de seus investidores.

Esta Politica observa a Resolucdo CVM n® 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada
(“RCVM 21”), o0 C4digo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros e suas
Regras e Procedimentos (“Cédigo ANBIMA de AGRT”) e o C6digo ANBIMA de Etica, além das
demais normas aplicaveis editadas pela CVM e pela ANBIMA.

2. DIRETRIZES GERAIS

Os sécios e colaboradores da Gestora devem sempre colocar em primeiro plano os
interesses dos clientes, abstendo-se de efetuar transacdes, atividades ou manter
relacionamentos que possam interferir, ou parecer interferir, na sua isen¢ao para a tomada
de decisoes.

Os colaboradores devem atuar de forma a preservar sua prépria reputagdo, bem como a
imagem da Gestora e os interesses de seus clientes e do mercado em geral. E absolutamente
vedado que se envolvam em: (a) manipulacdo de mercado (layering e spoofing); (b) criacao
de condicoes artificiais de demanda, oferta ou preco; (c) pratica ndo equitativa (front
running); e (d) operacgdes fraudulentas (churning).

Os investimentos pessoais e demais operacdes financeiras pessoais devem seguir filosofia
de investimento de longo prazo, e ndo de negociacio especulativa e de curto prazo.

Sempre que for detectada situagdo de conflito de interesses, ainda que potencial, os s6cios
e colaboradores ficam obrigados a ndo realizar a operacao ou a se desfazerem da respectiva
posicdo de investimento pessoal, devendo notificar imediatamente, e por escrito, o Diretor
de Compliance, Risco e PLD.

3. RESPONSABILIDADE

O Diretor de Compliance, Risco e PLD é responsavel pela analise e verificacio do
cumprimento desta Politica. Nos casos em que houver fundada suspeita de conduta em
dissonancia com o aqui previsto, submetera a matéria a apreciacdo do Comité de Risco e
Compliance, para que sejam tomadas as medidas cabiveis.

Qualquer ma conduta ou omissio em relacdo as clausulas desta Politica sera considerada
negligéncia profissional e descumprimento da presente Politica, sujeitando o colaborador
envolvido as devidas sanc¢des legais, regulamentares e disciplinares.
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4. ABRANGENCIA

Esta Politica abrange os socios e colaboradores, seus familiares diretos e pessoas
vinculadas, assim compreendidos:

(i) administradores, empregados e operadores que desempenhem atividades de gestdo
ou de suporte operacional;

(ii) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario da Gestora;

(iii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Gestora ou por pessoas a ela
vinculadas;

(iv) cénjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (i) e
(ii); e
(v) clubes e classes de fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas

vinculadas a Gestora, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados.

Em determinadas circunstancias, a presente Politica pode ndo se aplicar a determinados
familiares diretos, mediante autorizacdo expressa do Diretor de Compliance, Risco e PLD,
que considerara, dentre outros aspectos relevantes: familiar direto que trabalhe para outra
instituicdo financeira e deva cumprir as regras desta; familiar direto que nio atue
diretamente na gestdo discricionaria de seus investimentos; existéncia de investimentos
anteriores a esta Politica e/ou ao ingresso do sdcio ou colaborador; completa segregacao
dos investimentos do familiar direto em relacdo aos da Gestora; inexisténcia de contato,
direto ou indireto, do familiar com as atividades da Gestora; e auséncia de conflitos de
interesse.

5. DISPONIBILIZACAO DA POLITICA

Em cumprimento ao disposto no art. 16 da RCVM 21, a presente Politica esta disponivel no
endereco eletrénico da Gestora [inserir URL] e, adicionalmente, na rede/nuvem interna,
para acesso de todos os seus sdcios e colaboradores.

6. VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada, no minimo, a cada 24 (vinte e quatro) meses, e alterada sempre
que necessario, inclusive sem aviso prévio. As alteracdes serao divulgadas a todos os s6cios
e colaboradores pela Diretoria de Compliance, Risco e PLD e ficardo disponiveis para
consulta conforme o item anterior.
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7. PERMISSOES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

7.1. Investimentos permitidos sem autorizacao
Em virtude da natureza das atividades da Gestora, os socios, colaboradores, familiares

diretos e pessoas vinculadas podem realizar, em nome proprio e sem autorizacao prévia,
operagdes com 0s seguintes ativos:

(i) aplicacdes em poupanga;
(ii) operagdes de cambio;

(iii) titulos publicos de renda fixa emitidos pelo governo brasileiro, negociados por meio
do Tesouro Direto, ou por outras jurisdi¢des;

(iv) titulos emitidos por instituicdo financeira, brasileira ou de outra jurisdi¢do, ndo
negociados em bolsa (CDB, RDB, operacées compromissadas, LCI e LCA);

(v) Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA);

(vi) cotas de classes de fundos de investimento ou carteiras administradas sob gestdo de
terceiros, sem qualquer participacdo do colaborador na respectiva administraciao ou
gestao;

(vii) cotas de ETFs (Exchange Traded Funds) de renda variavel com mais de 10 (dez)
ativos em carteira; e

(viii) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (FII) ndo geridos pela Gestora.

A negociacao de cotas de fundos ou classes geridos pela Gestora observa o disposto no item
8 desta Politica. O colaborador pode investir por meio de institui¢cdes locais e internacionais
de boa reputacdo, desde que as operacoes estejam em conformidade com esta Politica, o
Cédigo de Etica e demais normas da Gestora.

7.2. Investimentos permitidos com autorizacao prévia
Dependem de aprovacdo prévia e expressa da area de Compliance as negociacoes

envolvendo os ativos abaixo, inclusive se realizadas indiretamente por familiares diretos ou
pessoas vinculadas, com a devida descri¢do na declaracgao periédica:

(i) ativos de crédito privado ou quaisquer ativos de renda fixa emitidos por companhias
restritas;

(ii) cotas de ETFs de renda variavel com menos de 10 (dez) ativos em carteira;

(iii) acdes ou outros ativos de renda variavel emitidos por companhias brasileiras
listadas; e

(iv) todo e qualquer investimento ndo expressamente indicado como permitido sem
autorizacdo (item 7.1) ou como vedado (item 7.3).
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Concedida a autorizacdo, o colaborador tera prazo de 6 (seis) meses para executar a
operacdo, ou até que o emissor do ativo ingresse na Lista de Ativos Restritos, o que ocorrer
primeiro. Concluida a operacdo, o colaborador comunicard a area de Compliance,
confirmando a operacao e suas especificacoes.

7.3. Investimentos e condutas vedados (“Ativos Restritos”)
E expressamente vedada aos sécios, colaboradores, familiares diretos e pessoas vinculadas

arealizacdo das seguintes operagdes:

(i) negociar, para conta prépria ou de terceiros, valor mobiliario estando de posse de
informacdo ndo publica relevante (“Informacdo Privilegiada”) a respeito do
respectivo emissor, ainda que ndo obtida em razio do exercicio de suas fungdes;

(ii) negociar com base em qualquer informacao confidencial de que tenha conhecimento,
ou encorajar terceiro a fazé-lo;

(iii) negociar com base no conhecimento de ordens ou negocia¢des propostas por
investidores ou pela propria Gestora, ou de relatérios a serem publicados;

(iv) operar com titulos ou valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas com as
quais a Gestora esteve ou esta em negocia¢ao;

(v) adquirir cotas de fundos de investimento em que o colaborador possa influenciar,
direta ou indiretamente, a administracao ou a gestdo do fundo investido;

(vi) no exterior, operar de forma que ndo seja por meio de indices, ETFs ou fundos de

investimento;
(vii) realizar operagdes de day trade;

(viii) operar com derivativos, futuros, swaps ou opg¢des, em bolsa ou em mercado de
balcdo organizado;

(ix) negociar acdes ou valores mobilidrios de emissores constantes da Lista de Ativos
Restritos (emissores sob andlise ou investimento pelas carteiras e classes de fundos
geridos pela Gestora); e

(x) participar de ofertas publicas iniciais de distribuicado de acdes (IPOs).

Para os fins desta Politica, “negociar” abrange ndo apenas operacdes de compra e venda de
ativos, mas também operag¢des que envolvam contratos de empréstimo (aluguel de acdes),
na posicdo doadora ou tomadora, nos termos do Oficio-Circular CVM/SEP n2 01/2021.

A Lista de Ativos Restritos, com a data de inclusio e as alteracdes de status, é mantida em
repositério do Compliance para consulta. Excepcionalmente, determinadas operagdes
vedadas poderdo ser realizadas mediante aprovacdo prévia e expressa do Diretor de
Compliance, Risco e PLD ou do Comité de Risco e Compliance, desde que ausente qualquer

indicio de pratica contraria as diretrizes da Gestora.
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Quanto aos ativos restritos adquiridos anteriormente ao ingresso na Gestora, o Diretor de
Compliance, Risco e PLD definira se o colaborador devera manter ou alienar a posicao, de
forma a evitar conflitos de interesse. A eventual alienacdo observara prazo e condi¢des por
ele fixados.

7.4. Investimentos proprietarios da Gestora
A Gestora ndo realiza a gestdo ativa de recursos proprios. Seu caixa destina-se

exclusivamente ao pagamento de despesas e a distribuicdo de lucros aos socios, ficando
aplicado, de forma conservadora, em titulos publicos, fundos de investimento de liquidez
imediata de terceiros e CDBs de instituicoes financeiras de primeira linha. A Gestora nao
realiza operagdes com ativos de renda variavel para carteira prépria, nem investe nas
classes dos fundos por ela geridos, evitando qualquer configuracdo de conflito de interesses
com os cotistas.

8. NEGOCIACAO DE COTAS DOS FUNDOS GERIDOS — HOLDING PERIOD
E BLACKOUT PERIOD

Os colaboradores podem investir nas classes de fundos geridos pela Gestora (“Fundos”),
observadas as seguintes condi¢des:

(i) é vedada a aplicacdo ou o resgate em Fundo caso o colaborador esteja de posse de
Informagdo Privilegiada, relativa ao respectivo Fundo, que possa resultar em
alteracao significativa do valor de suas cotas, em qualquer direcdo, inclusive situagdes
relativas a precificacao e aliquidez de ativos e resgates relevantes ndo conhecidos dos
demais investidores; e

(ii) quaisquer declaracdes, verbais ou escritas, prestadas por colaboradores a
investidores em relagdo a seus investimentos pessoais nos Fundos devem ser
inteiramente verdadeiras e ndo manipulativas, e ndo podem ter o intuito de interferir
indevidamente na decisdo de investimento dos investidores.

A venda, cessdo ou transferéncia de cotas dos Fundos, quando listadas e negociadas em
bolsa ou balcao — hip6tese aplicavel, em especial, aos Fundos de Investimento Imobilidrio
(FII) e aos Fundos de Investimento em Participa¢des (FIP) —, somente podera ocorrer
mediante autorizacio prévia e expressa do Diretor de Compliance, Risco e PLD, que podera
nega-la em razdo de potencial conflito de interesses. Adicionalmente, observam-se os
seguintes periodos de restricdo:

(a) Holding Period: manutencao das cotas do Fundo por, no minimo, 60 (sessenta) dias
contados da respectiva aquisicdo; e

(b) Blackout Period: veda¢do a negociacdo das cotas durante os periodos de restrigdo,
assim entendidos os periodos legais, os descritos nesta Politica e aqueles em que o
Diretor de Compliance, Risco e PLD, extraordinariamente, determine a proibicao de
negociacao.
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Ao tomar ciéncia de ato ou fato relevante relativo aos Fundos que deva ser comunicado ao
mercado, o colaborador devera comunica-lo imediatamente ao Diretor de Compliance,
Risco e PLD e abster-se de negociar as cotas até que o fato seja divulgado ao mercado ou até
que o Diretor informe se tratar de situacdo ndo caracterizada como ato ou fato relevante.
Divulgado o fato antes da abertura do mercado, a negociacdo é permitida a partir do dia util
imediatamente subsequente; divulgado ap6s o fechamento, a partir do 22 (segundo) dia util
subsequente.

9. SEGREGACAO

As negociacoes realizadas por sécios e colaboradores devem ser totalmente segregadas das
operacgdes realizadas em nome da Gestora, de modo a evitar situacdes que possam
configurar conflitos de interesse. Os investimentos monitorados ou sujeitos a autorizacio
prévia observardo as regras e excecdes previstas no item 7 desta Politica.

10. PERIODO MINIMO DE MANUTENCAO DA POSICAO

Para todas as aquisicdes de ativos reportaveis sujeitos a aprovacao prévia da Diretoria de
Compliance, Risco e PLD, a Axor adota, como regra interna de mitigacdo de conflitos de
interesses, periodo minimo de 60 (sessenta) dias, contados da negociacdo.
Excepcionalmente, admitem-se operagdes dentro desse prazo mediante autorizagdo escrita
do Diretor de Compliance, Risco e PLD. Esse prazo ndo prejudica o Holding Period especifico
das cotas dos Fundos geridos, previsto no item 8.

11. ENVIO DE INFORMACOES E MONITORAMENTO

Ao ingressar na Gestora, todo socio e colaborador devera reportar seus investimentos
pessoais por meio do preenchimento do Anexo II a Diretoria de Compliance, Risco e PLD.
Semestralmente, até 31 de maio e 30 de novembro de cada ano, o reporte devera ser
atualizado e reenviado, acompanhado da cépia atualizada do Anexo II.

Somente o Comité de Risco e Compliance e o Diretor de Compliance, Risco e PLD terao
acesso as informacgdes prestadas pelos socios e colaboradores sobre seus investimentos
pessoais, zelando o Diretor pela guarda e confidencialidade de tais documentos.

A responsabilidade pelo envio dos documentos é exclusiva do sécio e do colaborador. A
Diretoria de Compliance, Risco e PLD podera notifica-lo em caso de omissdo. O ndo envio da
documentacdo em um ou mais semestres sera reportado ao Comité de Risco e Compliance
e podera implicar sanc¢des disciplinares.

Cada colaborador assinard o Termo de Compromisso com a Politica de Investimentos
Pessoais (Anexo 1), declarando eventuais investimentos aqui vedados detidos ou realizados
previamente a sua adesao, e responsabilizando-se por qualquer incorrecdo. O Anexo I sera
coletado na admissao, a cada atualizacdo desta Politica ou, extraordinariamente, a critério
do Compliance; o Anexo Il sera coletado semestralmente.
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12. PROCEDIMENTOS PARA ESCLARECIMENTO DE DUVIDAS

Todas as duvidas sobre as diretrizes desta Politica podem ser esclarecidas junto a area de
Compliance.

13. CONSIDERACOES FINAIS

A Gestora nao se responsabiliza por sécios ou colaboradores que violem a lei ou cometam
infracbes no desempenho de suas atividades. Caso a Gestora seja penalizada ou sofra
prejuizo de qualquer natureza em razao de acoes de seus colaboradores, adotara as medidas
judiciais cabiveis contra o infrator.

Os socios e colaboradores devem informar a area de Compliance, tdo logo tenham
conhecimento, sobre eventuais situagdes relacionadas a seus investimentos pessoais ou a
operacdes de pessoas vinculadas que possam configurar conflito de interesses com as
atividades da gestora ou com seus respectivos cotistas.

14. MANUTENCAO DOS ARQUIVOS

A Gestora manterd armazenados todos os arquivos relativos a esta Politica, em meio
eletronico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, sem prejuizo de prazos superiores
previstos na regulamentacdo aplicavel.
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ANEXO I — TERMO DE COMPROMISSO

Eu , portador(a) da Cédula de Identidade RG n.2 , inscrito(a)
no CPF/ME sob o n.2

declaro para os devidos fins:

1. Declaro ter observado integralmente, a Politica de Investimentos Pessoais da Gestora
(“Politica”) da Axor Asset Ltda de forma que todos os investimentos por mim detidos
estdo plenamente de acordo com a Politica, ndo caracterizando quaisquer infracdes ou
conflitos de interesse, nos termos do referido documento, e declaro que li e concordo
em cumprir a presente Politica.

2. Tenho ciéncia do teor desta Politica e declaro estar de acordo, passando esta a fazer parte
das minhas obrigacdes como Colaborador, acrescentando as normas de
comportamento estabelecidas pela Axor.

3. Tenho ciéncia de que o ndo cumprimento desta Politica, a partir desta data, implica na
caracterizacdo de falta grave, podendo ser passivel de aplicacdo das sanc¢des cabiveis.

4. As normas estipuladas nesta Politica ndo invalidam nenhuma outra disposicao
mencionada pela Axor, mas servem de complemento e esclarecem como lidar em
determinadas situagdes relacionadas a minha atividade profissional.

5. A presente declaragdo faz parte das politicas adotadas pela Axor em cumprimento ao
disposto na Resolucdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada.

6. Ademais, declaro que:

[J Nao possuo investimentos em titulos e valores mobilidrios classificados como
Ativos Restritos.

[0 Mantenho investimentos em titulos e valores mobilidrios classificados como Ativos
Restritos, de acordo com o Anexo II.

Sdo Paulode __ de de 2026.

[COLABORADOR(A)]
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ANEXO II — DECLARACAO DE INVESTIMENTOS

Eu , portador(a) da Cédula de Identidade RG n.2 , inscrito(a)

no CPF/ME sob o n.2 declaro:

1. Possuir, até dia ___de de , 0s ativos em minha posicao pessoal informadas
na tabela 1

2. Ter efetuado as operacdes informadas na tabela 2, da lista de investimentos permitidos
com autorizacao, descritos no item 7.2 da Politica de Investimentos Pessoais durante o
periodo do semestre do ano de .

Tabela 1 - ATIVOS EM POSICAO

Ativo Quantidade Valor Custddia/Corretora Observacgoes
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Tabela 2 - MOVIMENTACOES DE ATIVO

Data C/V Ativo Quantidade Observacoes

COLABORADOR(A) DIRETOR DE COMPLIANCE
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